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INFORMACJA

o tym, w jaki sposdob gtdwne elementy strategii inwestyci
kapitatowych Spotki sg spojne
z profilem i terminami zapadalnosci zobowigzan Spotki
oraz w jaki sposob przyczyniajg sie one do Srednio-
| dtugoterminowych wynikoéw uzyskiwanych z aktywow Spofki

sporzadzona na podstawie art. 222d ustep 1 Ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej
na dzien 31 grudnia 2023 roku i za rok kalendarzowy koriczacy sie tym dniem
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Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy jest zarejestrowany i w petni optacony Janusz Szulik - Prezes Zarzadu

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego NIP: 547-17-53-546 Marcin Andruchewicz - Czonek Zarzadu
nr KRS: 0000012649 Piotr Bonarek - Cztonek Zarzadu



I Gtéwne elementy strategii inwestycji kapitatowych Spotki

Gtownym elementem strategii inwestycji kapitatowych Spotki sg ogolne limity inwestycyjne. W okresie objetym
Informacjg obowigzywaty w Spdice ogélne limity inwestycyjne przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 1. Ogolne limity inwestycyjne:

Papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
1 | Panstwa oraz organizacje miedzynarodowe, ktorych czlonkiem jest Bez limitu
Rzeczpospolita Polska

9 Obligapje (_amitowane lub poreczone przgzjednostki samorzadu terytorialnego 30%

lub zwigzki jednostek samorzadu terytorialnego

3 | Depozyty bankowe Bez limitu

4 | Jednostki uczestnictwa 10%

5 | Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 0%

6 | Pozyczki zabezpieczone hipotecznie 0%

7 | Pozyczki nie zabezpieczone hipotecznie 5%

8 | Nieruchomosci lub ich czesci 0%

Dopuszczone do publicznego obrotu:

9 Akcje 0%
10 Udziaty 0%
11 Instrumenty pochodne 0%
12 Listy zastawne 20%
13 Inne papiery warto$ciowe 0%

Nie dopuszczone do publicznego obrotu:
14 Akcje 0%
15 Udziaty 0%
16 Listy zastawne 0%
17 Instrumenty pochodne 0%
18 Inne papiery wartosciowe 0%




Il. Informacja o spéjnosci gléwnych elementéw strategii inwestycji kapitatowych Spétki z

profilem zobowiazan Spoétki

Profil zobowigzan Spotki, wyceniany wediug zasad Wyptacalno$¢ Il, w okresie objetym Informacjq przedstawia

ponizsza tabela.

Tabela 2. Profil zobowigzan Spotki:

Stan na dzien

31.12.2022 31.12.2023
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — inne niz ubezpieczenia na zycie | R0510 1715 1033
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — na zycie
(z wylaczeniem ubezpieczen zwigzanych z wartoscig indeksu R0600 7 651 7450
i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
— ubezpieczenia zwigzane z wartoscig indeksu R0690 0 0
i ubezpieczenia zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe) R0750 213 254
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0780 190 570
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucii
kredytowych R0810 208 341
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
(w tym wobec ubezpieczajacych i posrednikéw ubezpieczeniowych) R0820 517 1934
Zobowigzania z tytutu reasekuracji bierne; R0830 0 110
Pozostate zobowigzania
(handlowe, inne niz z tytutu ubezpieczen i reasekuracji) R0840 434 851
Zobowiazania ogotem R0900 10 928 12 042

Spdtka nie oferuje ubezpieczen z grupy 3 dziatu | zatacznika ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, to jest ubezpieczen na zycie, jezeli sg zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym, a takze ubezpieczen na zycie, w ktorych Swiadczenie zaktadu ubezpieczen jest ustalane w oparciu o

okre$lone indeksy lub inne wartosci bazowe.

Inwestycje kapitatowe Spotki pokrywajg zatem zobowigzania z tytutu zawartych uméw ubezpieczeh i inne
zobowigzania, pozostajgce w catosci na ryzyku inwestycyjnym Spotki. Konserwatywna strategia inwestycii
kapitatowych, przedstawiona w Tabeli 1, zapobiega utracie $rodkéw przeznaczonych na sptate zobowigzan.




M. Informacja o spéjnosci gtéwnych elementéw strategii inwestycji kapitatowych Spétki z
terminami zapadalnosci zobowigzan Spofki

Terminy zapadalno$ci zobowigzan oraz zapadajacy w danym terminie procent zobowigzan Spétki, wycenianych
wedtug zasad Wyptacalnos¢ Il, przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 3. Terminy zapadalnosci zobowigzan Spoti i ich wartosci procentowe na koniec okresu objetego Informacija;

31-12-2023 1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 Lata nastepne
Procent WprWéW z 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
tytutu zobowiazar 41% | 6% | 1% [ 3% | 2% [ 0% | 2% | 2% | 2% | 1% 29%

Gtéwne elementy strategii inwestycji kapitatowych Spétki zapewniajg sp6jnos¢ z terminami zapadalno$ci zobowigzan
Spdtki poprzez:
» pokrywanie duzego zapotrzebowania gotdwkowego w pierwszym roku lokatami ptynnymi w jednostki
uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych o charakterze dtuznym oraz wptywow odsetkowych;
» pokrywanie duzego zapotrzebowania gotowkowego w okresie przekraczajacym horyzont 10-letni poprzez
bezpieczne lokowanie Srodkéw w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa.

Iv. Informacja o spéjnosci gtéwnych elementow strategii inwestycji kapitatowych Spétki z
profilem zobowiazan dtugoterminowych Spétki

Profil zobowigzan Spotki:

» Ubezpieczenia kapitatowe — ubezpieczenia indywidualne na Zycie i dozycie, posagowe oraz rentowe
z udziatem w zyskach (umowy wieloletnie);

» Ubezpieczenia pozostate — ubezpieczenia grupowe na zycie (umowy roczne odnawialne), ubezpieczenia
indywidualnej kontynuacji ubezpieczeh grupowych na zycie (umowy roczne odnawialne oraz umowy
dozywotnie), ubezpieczenia grupowe i indywidualne INTER Medyk Life (umowy roczne odnawialne) oraz
ubezpieczenia indywidualne na zycie (umowy wieloletnie).

Profil zobowigzan dtugoterminowych Spdtki w podziale na rodzaj ubezpieczenia, wycenianych wedtug zasad
Wyptacalno$c¢ II, przedstawiajg ponizsze tabele.

Tabela 4. Terminy zapadalno$ci zobowigzan Spotki i ich warto$ci procentowe na koniec okresu objetego Informacjq
w podziale na rodzaje ubezpieczen:

1 2 | 3| 4|5 |6 | 7|8 9|10 na's'f;:ne
Ubezpieczenia kapitatowe 9% 1% | 10% | 3% | 1% | 0% | 1% | 1% | 1% | 1% 22%
Ubezpieczenia pozostate 33% 6% 1% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% 8%
OGOLEM % | 6% |[11% | 3% | 2% | 0% | 2% | 2% | 2% | 1% 29%

Tabela 5. Duracja zobowigzan Spotki na koniec okresu objetego Informacjg w podziale na rodzaje ubezpieczen:



Ubezpieczenia kapitatowe 73
Ubezpieczenia pozostate 2,4
OGOLEM 45

Gtowne elementy strategii inwestycji kapitatowych Spétki  zapewniajq spdjnos¢ z profilem zobowigzan
dtugoterminowych (o zapadalno$ci ponad 1 roku) Spétki poprzez:
«  pokrywanie zapotrzebowania gotéwkowego w latach 1-10 wptywami odsetkowymi oraz dopasowaniem kwoty
reinwestycji zapadajacych papieréw wartosciowych;
» pokrywanie duzego zapotrzebowania gotowkowego w okresie przekraczajacym horyzont 10-letni poprzez
bezpieczne lokowanie $rodkéw w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa.

V. Informacja o spoéjnosci gtéwnych elementéw strategii inwestycji kapitatowych Spétki z
terminami zapadalnosci zobowigzan diugoterminowych Spoétki

Gtéwne elementy strategii inwestycji kapitatowych Spétki zapewniajg spdjnosé z terminami zapadalnosci zobowigzan
dtugoterminowych (o zapadalno$ci ponad 1 roku) Spotki poprzez:
»  pokrywanie zapotrzebowania gotéwkowego w latach 1-10 wptywami odsetkowymi oraz dopasowaniem kwoty
reinwestycji zapadajacych papieréw wartosciowych;
» pokrywanie duzego zapotrzebowania gotowkowego w okresie przekraczajgcym horyzont 10-letni poprzez
bezpieczne lokowanie Srodkéw w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez skarb panstwa.

VI Informacja w jaki sposéb gtéwne elementy strategii inwestycji kapitatowych Spoétki
przyczyniajq sie do Srednioterminowych wynikéw uzyskiwanych z aktywow Spotki

Roczne wyniki uzyskiwane z aktywdw Spotki, obliczone jako roczne dochody portfela podzielone przez $rednig roczng
warto$¢ portfela, ustalanych wedtug ustawy o rachunkowosci, przedstawia ponizsza tabela.
Tabela 6. Roczna rentowno$¢ portfeli aktywow Spotki:

Wyszczeg6Inienie | 11212022
Jednostki TFI -1,48% 10,24%
Obligacje statoprocentowe emitowane przez skarb panstwa 3,77% 3,82%
Obligacje statoprocentowe gwarantowane przez skarb panstwa 3,92% 4,16%
Obligacje zmiennoprocentowe emitowane przez skarb panstwa 4,74% 7,67%
Listy zastawne 3,98% 7,06%
Depozyty bankowe 5,55% 5,35%
Lokaty ogotem 3,29% 4,55%

Gtéwne elementy strategii inwestycji kapitatowych Spotki przyczyniajg sie do rocznych wynikdéw uzyskiwanych z
aktywow Spotki poprzez:

» aktywne zarzadzanie przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych papierami wartoSciowymi stanowigcymi
aktywa otwartych funduszy inwestycyjnych o charakterze dtuznym, w ktérych jednostki uczestnictwa
zainwestowata Spotka,

»  zmiany wyceny rynkowej obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu, wycenianych przez Spétke jako
przeznaczone do obrotu.



VII. Informacja w jaki sposéb gtéwne elementy strategii inwestycji kapitatowych Spotki
przyczyniaja sie do dtugoterminowych wynikéw uzyskiwanych z aktywéw Spotki

Gtdwne elementy strategii inwestyciji kapitatowych Spétki przyczyniajg sie do diugoterminowych wynikdw uzyskiwanych
z aktywow Spotki poprzez:
» inwestowanie aktywow w sposdb bezpieczny, minimalizujac ryzyko niewyptacalno$ci emitentéw posiadanych
papieréw warto$ciowych oraz inne ryzyka utraty zainwestowanych aktywow,
» stabilnej rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu, emitowanych lub gwarantowanych przez skarb
panstwa, wycenianych przez Spétke jako trzymane do wykupu.

Warszawa, 22 marca 2024 roku
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